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                  ΕΥΡΩΠΑΪΚΗ ΕΝΩΣΗ




Οδηγίες σχετικα με τη

Χρηματοοικονομική Ανάλυση 
Για Τα Έργα Των Επιχειρησιακών Προγραμμάτων Του ΕΣΠΑ Που Παράγουν Έσοδα
[Άρθρο 55 του Καν. (ΕΚ) 1083/2006]
Αθήνα, Αύγουστος 2009
ΕΙΣΑΓΩΓΗ
Το παρόν έγγραφο, καθώς και το συνημμένο αρχείο excel, έχει σαν στόχο την παροχή οδηγιών προς τους δικαιούχους, προκειμένου να καταρτίσουν την χρηματοοικονομική ανάλυση του έργου, η οποία θα προσδιορίσει την χρηματοοικονομική αποδοτικότητα της επένδυσης, βάσει της οποίας θα καθοριστεί τελικά από τη Διαχειριστική Αρχή το ποσό της κοινοτικής συνδρομής, σύμφωνα με το άρθρο 55 του Καν (ΕΚ) 1083/2006. Σύμφωνα με το άρθρο 55(6), δεν αφορά σε έργα που υπόκεινται στους κανόνες για τις κρατικές ενισχύσεις κατά την έννοια του άρθρου 87 της Συνθήκης.
Αφορά σε έργα που δεν εμπίπτουν στην κατηγορία των «μεγάλων έργων», καθώς στην περίπτωση αυτή απαιτείται η υποβολή αιτήματος επιβεβαίωσης χρηματοδοτικής ενίσχυσης σύμφωνα με τα Παραρτήματα XXI και XXII του Καν. (ΕΚ) 1828/2006. Εκεί προβλέπεται, μεταξύ άλλων, πλήρης ανάλυση κόστους-οφέλους, μέρος της οποίας αποτελεί η παρούσα χρηματοοικονομική ανάλυση. Έτσι, το μεγαλύτερο μέρος της παρούσας ανάλυσης θα μπορούσε να χρησιμοποιηθεί και στην περίπτωση μεγάλου έργου.  

Η εφαρμογή των διατάξεων του άρθρου 55 (1) έως (4) αποτελεί υποχρέωση για πράξεις συγχρηματοδοτούμενες από το ΕΤΠΑ ή το Ταμείο Συνοχής, το συνολικό κόστος των οποίων υπερβαίνει το 1.000.000 €, σύμφωνα με το άρθρο 55 του Καν. (ΕΚ) 1083/2006, όπως ισχύει. Στην περίπτωση της «ρήτρας ευελιξίας» κατά την έννοια του άρθρου 34(2) του Καν. (ΕΚ) 1083/2006, πράξεις «τύπου ΕΚΤ» που περιλαμβάνονται στα ΕΠ που συγχρηματοδοτούνται από το ΕΤΠΑ επωφελούνται από την απαλλαγή που προβλέπεται στο άρθρο 55(5), έστω και αν το συνολικό κόστος τους υπερβαίνει το 1.000.000 €. Απεναντίας, πράξεις «τύπου ΕΤΠΑ» που περιλαμβάνονται στα ΕΠ που συγχρηματοδοτούνται από το ΕΚΤ και το συνολικό κόστος των οποίων υπερβαίνει το 1.000.000 €, υπόκεινται στις διατάξεις του άρθρου 55 (1) έως (4). 
Ο Καν. (ΕΚ) 1083/2006 δίνει μεγαλύτερη έμφαση στη σημασία των εσόδων για τον υπολογισμό της συνεισφοράς των Ταμείων, σε σχέση με την προηγούμενη προγραμματική περίοδο. Στην προηγούμενη προγραμματική περίοδο, τα έσοδα λαμβάνονταν υπόψη εφόσον ήταν «σημαντικά» σε σχέση με το κόστος επένδυσης, υπερέβαιναν δηλαδή ένα καθορισμένο ποσοστό, και σ’ αυτήν την περίπτωση χρησιμοποιούνταν ένα ποσοστό συγχρηματοδότησης χαμηλότερο του ποσοστού που εφαρμόζονταν στα υπόλοιπα έργα. Γινόταν, δηλαδή, μια αρχική κατάταξη του έργου σε ένα ποσοστό συγχρηματοδότησης (75% ή 50%), ενώ το καθεαυτό ύψος των εσόδων δεν λαμβάνονταν πλέον υπόψη στη διαμόρφωση της κοινοτικής συνδρομής.

Αντιθέτως, στην τρέχουσα προγραμματική περίοδο, σύμφωνα με το άρθρο 55 του Καν. (ΕΚ) 1083/2006 προβλέπεται ότι τα έσοδα, όσο σημαντικά και αν είναι, μειώνουν με γραμμικό τρόπο τη μέγιστη επιλέξιμη δαπάνη. Επίσης, επειδή στο ίδιο άρθρο υπάρχει πρόβλεψη για παρακολούθηση των εσόδων, πρέπει να δοθεί ιδιαίτερη σημασία στη ρεαλιστική εκτίμηση των εσόδων, δεδομένου ότι σε περίπτωση υποεκτίμησής τους υπάρχει κίνδυνος επιστροφής κοινοτικής συνδρομής στον κοινοτικό π/υ, ενώ σε περίπτωση υπερεκτίμησής τους μειώνεται αναίτια το ποσό της κοινοτικής συνδρομής.
Η μέθοδος που χρησιμοποιείται για τον προσδιορισμό της συνεισφοράς των Ταμείων στα έργα που παράγουν έσοδα είναι το "έλλειμμα χρηματοδότησης". Το έλλειμμα χρηματοδότησης είναι η διαφορά μεταξύ της τρέχουσας αξίας του επενδυτικού κόστους του έργου και των καθαρών εσόδων. Έτσι, το έλλειμμα χρηματοδότησης εκφράζει το μέρος των επενδυτικών δαπανών του έργου που δεν μπορούν να καλυφθούν από το ίδιο το έργο και συνεπώς πρέπει να χρηματοδοτηθούν. Η μέθοδος αυτή χρησιμοποιείται για να διασφαλίσει, αφενός, ότι το έργο έχει επαρκείς πόρους για να υλοποιηθεί, και αφετέρου, ότι δεν είναι υπερ-χρηματοδοτημένο. 

Οι οδηγίες για τη χρηματοοικονομική ανάλυση (και το αρχείο excel) που ακολουθούν, έχουν βασιστεί στις γενικές κατευθύνσεις του Εγγράφου Εργασίας Νο 4 της ΕΕ «Κατευθυντήριες γραμμές σχετικά με τη μεθοδολογία για τη διενέργεια ανάλυσης κόστους-οφέλους», του νέου «Οδηγού ανάλυσης κόστους-οφέλους των επενδυτικών σχεδίων» της ΕΕ, του σημειώματος της ΕΕ «Guidance note on article 55 of Council Regulation (EC) No 1083/2006: revenue-generating projects», έχουν, δε, ληφθεί υπόψη οι προβλέψεις του Παραρτήματος XXI του Καν. (ΕΚ) 1828/2006 όπως ισχύει (τμήματα Ε.1.2. «Κύρια στοιχεία και παράμετροι που χρησιμοποιήθηκαν για τη χρηματοοικονομική ανάλυση», Η.1. «Κατανομή των δαπανών» και Η.2. «Συνολικοί προγραμματισμένοι πόροι και προγραμματισμένη συμβολή των ταμείων»). Τα έγγραφα αυτά μπορούν να βρεθούν στην ιστοσελίδα http://www.espa.gr >>Πώς υλοποιείται >>Σύστημα Διαχείρισης & Ελέγχου Προγραμμάτων >>Συνημμένα αρχεία (Εγχειρίδιο Διαδικασιών Διαχείρισης και Ελέγχου Συγχρηματοδοτούμενων Πράξεων, Έντυπα και Λίστες).
i. Οδηγίες Για Την Εκπόνηση Της Χρηματοοικονομικής Ανάλυσης 
1.
ΓΕΝΙΚΑ
Η «χρηματοοικονομική αποδοτικότητα της επένδυσης» είναι η ικανότητα του έργου να παράγει πρόσθετους οικονομικούς πόρους (δηλαδή έσοδα) σε σύγκριση με τους πόρους που επενδύονται, ανεξάρτητα από τον τρόπο με τον οποίο το έργο πρόκειται να χρηματοδοτηθεί. Με άλλα λόγια, είναι η ικανότητα του έργου από μόνο του να παράγει χρηματοοικονομικά έσοδα, χωρίς να λαμβάνονται υπόψη οι ταμειακές ροές λόγω δανείων, ιδιωτικού μετοχικού κεφαλαίου, ή κρατικές εισφορές (π.χ. επιχορηγήσεις). 

Ένας από τους βασικούς δείκτες της χρηματοοικονομικής αποδοτικότητας των επενδύσεων είναι η καθαρή παρούσα αξία χρηματορροών, η οποία προκύπτει από τη διαφορά μεταξύ των προεξοφλημένων καθαρών εσόδων του έργου και των επενδυτικών δαπανών του έργου, μεγέθη που προέρχονται από την ανάλυση των ταμειακών ροών. 
Τα βασικά χαρακτηριστικά της ανάλυσης είναι:

1. Ο υπολογισμός γίνεται συνήθως από την πλευρά του ιδιοκτήτη της υποδομής. Εντούτοις, όταν ο ιδιοκτήτης της υποδομής και ο φορέας εκμετάλλευσης του έργου δεν είναι η ίδια οντότητα, πρέπει να πραγματοποιείται ενοποιημένη χρηματοοικονομική ανάλυση. 

2. Λαμβάνονται υπόψη μόνον οι ταμειακές ροές, δηλαδή το πραγματικό ποσό χρημάτων που καταβάλλεται ή λαμβάνεται από το έργο. Έτσι, π.χ. τα μη χρηματικά λογιστικά στοιχεία, όπως τα αποθεματικά για αποσβέσεις δεν πρέπει να περιλαμβάνονται στην ανάλυση. 

3. Οι ταμειακές ροές πρέπει να λαμβάνονται υπόψη το έτος στο οποίο πραγματοποιούνται και κατά τη διάρκεια της δεδομένης περιόδου αναφοράς. Όταν η πραγματική οικονομικά χρήσιμη ζωή του έργου υπερβαίνει την καθορισμένη περίοδο αναφοράς, πρέπει να λαμβάνεται επίσης υπόψη μια υπολειμματική αξία. Στην ιδανική περίπτωση, αυτή πρέπει να υπολογίζεται ως η παρούσα αξία των αναμενόμενων καθαρών ταμειακών ροών κατά τη διάρκεια των ετών οικονομικής ζωής που υπερβαίνουν την περίοδο αναφοράς.
4. Στην χρηματοοικονομική ανάλυση, αν ο ΦΠΑ είναι ανακτήσιμος, τότε οι δαπάνες, τα έσοδα και τα λειτουργικά έξοδα βασίζονται σε ποσά χωρίς ΦΠΑ, σύμφωνα με τις τελευταίες οδηγίες της Επιτροπής. Σε κάθε περίπτωση, πρέπει να ακολουθείται μια συνεκτική προσέγγιση.

5. Κάθε άλλη χορηγία (μεταβιβάσεις άλλων φορέων, επιχορηγήσεις κλπ.) δε συμπεριλαμβάνεται στα έσοδα.
2.
Χρηματοοικονομική ανάλυση
2.1  
Παραδοχές χρηματοοικονομικής ανάλυσης
· Τιμές οικονομικής ανάλυσης
Όλα τα μεγέθη (κόστος έργου, έσοδα, έξοδα από τη λειτουργία του) υπολογίζονται σε σταθερές τιμές του έτους βάσης, στο οποίο πραγματοποιείται η οικονομική ανάλυση του έργου. 
· Περίοδος χρηματοοικονομικής ανάλυσης

Η περίοδος αναφοράς είναι το πλήθος ετών για τα οποία παρέχονται προβλέψεις στην χρηματοοικονομική ανάλυση, συμπεριλαμβανομένης της περιόδου κατασκευής του έργου. Οι προβλέψεις σχετικά με τη μελλοντική εξέλιξη του έργου πρέπει να διατυπώνονται για περίοδο προσαρμοσμένη στην οικονομικά χρήσιμη ζωή του και η οποία θα είναι επαρκώς μακρά ώστε να καλύπτει τον πιθανώς πιο μακροπρόθεσμο αντίκτυπό του. 

Ο χρονικός ορίζοντας αναφοράς ανά τομέα, ο οποίος συνιστάται από την Επιτροπή με βάση διεθνώς αποδεκτές πρακτικές, παρέχεται κατωτέρω:
Πίνακας: 
Προτεινόμενος χρονικός ορίζοντας αναφοράς (έτη) για την προγραμματική περίοδο 2007-2013

	Τομέας
	Έτη
	
	Τομέας
	Έτη

	Ενέργεια
	25
	
	Λιμένες & αερολιμένες 
	25

	Νερό & Περιβάλλον
	30
	
	Τηλεπικοινωνίες
	15

	Σιδηρόδρομοι 
	30
	
	Βιομηχανία 
	10

	Οδοί
	25
	
	Άλλες Υπηρεσίες
	15


Πηγή: Οδηγός ανάλυσης κόστους-οφέλους των επενδυτικών σχεδίων, ΕΕ, 16-6-2008
· Επιτόκιο προεξόφλησης

Οι φορείς καλούνται να χρησιμοποιήσουν στην χρηματοοικονομική (χ/ο) ανάλυση ως επιτόκιο προεξόφλησης το επιτόκιο που συνιστά η Επιτροπή. Η Επιτροπή συνιστά τη χρήση ενός επιτοκίου προεξόφλησης ύψους 5% σε πραγματικές τιμές, ως ενδεικτική τιμή αναφοράς για τα έργα δημόσιων επενδύσεων που συγχρηματοδοτούνται από τα Ταμεία.
 

Πρέπει να σημειωθεί ότι, επειδή ο συντελεστής προεξόφλησης εκφράζεται σε πραγματικές τιμές, η ανάλυση πραγματοποιείται σε σταθερές τιμές. 
2.2
Κόστος επένδυσης 

Για να εκτιμηθεί το συνολικό κόστος της επένδυσης δεν πρέπει να ληφθούν υπόψη οι πηγές χρηματοδότησης, αλλά το σύνολο όλων των δαπανών που προβλέπονται για την απόκτηση ή την κατασκευή του παγίου κεφαλαίου και των συναφή κατ' αποκοπή εξόδων για ορισμένα άυλα πάγια στοιχεία.

Στην χ/ο ανάλυση οι δαπάνες πρέπει να βασίζονται σε ποσά χωρίς ΦΠΑ (όταν είναι ανακτήσιμος) και άλλους έμμεσους φόρους. Επιπλέον, στον υπολογισμό του συνολικού κόστους, δαπάνες όπως αποσβέσεις δεν πρέπει να λαμβάνονται υπόψη. Η εξαίρεση αυτή είναι δικαιολογημένη, δεδομένου ότι οι σχετικοί πόροι προορίζονται να αντικαταστήσουν την επένδυση πέρα του χρονικού ορίζοντα του έργου. 
Στην χ/ο ανάλυση χρησιμοποιούνται σταθερές τιμές. Για το λόγο αυτό, ανάλογα με την περίπτωση, μπορεί να περιλαμβάνεται αναπροσαρμογή τιμών στο επιλέξιμο κόστος, για την κάλυψη του αναμενόμενου πληθωρισμού.
Σε περίπτωση που το έργο υπάγεται σε μια ήδη υπάρχουσα υποδομή που παράγει έσοδα και είναι δύσκολο να γίνει ο διαχωρισμός των εσόδων μεταξύ νέας και υπάρχουσας υποδομής,  μπορεί να χρησιμοποιηθεί στη χ/ο ανάλυση η μέθοδος των υπολειπόμενων «ιστορικών» δαπανών (method of remaining historical costs). Με αυτή τη μέθοδο λαμβάνεται υπόψη, αφενός, το επενδυτικό κόστος όχι μόνο της νέας υποδομής αλλά και της υποδομής που ήδη υπάρχει, υπολογισμένη στην τρέχουσα υπολειμματική αξία της, και, αφετέρου, όλα τα έσοδα που παράγονται από το σύνολο των υποδομών του έργου. 
Για τα έργα γέφυρες, oι δαπάνες που χρηματοδοτήθηκαν κατά την προηγούμενη περίοδο προτείνεται να πληθωριστούν -με τιμαριθμική αναπροσαρμογή ύψους 2% ετησίως, κατ’ αναλογία με τα προβλεπόμενα στο άρθρο 18 του Καν (ΕΚ) 1083/06- προκειμένου να μετατραπούν σε τιμές του έτους στο οποίο έγινε η λήξη του φυσικού και οικονομικού αντικειμένου του έργου στο Γ΄ΚΠΣ (έτος βάσης) και ακολούθως να καταχωριστούν στο έτος βάσης της χ/ο ανάλυσης, σε κάθε μία από τις προβλεπόμενες εργασίες (φύλλο εργασίας «ΚΟΣΤΟΣ ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ» του excel). 
Σημειώνεται ότι, από την ανάλυση του προϋπολογισμού του έργου, θα προσδιοριστούν τα εξής μεγέθη για περαιτέρω χρήση [φύλλο εργασίας «ΕΠΙΛΕΞΙΜΟ ΚΟΣΤΟΣ» του excel]: 

α) 
το συνολικό κόστος επένδυσης του έργου, που θα χρησιμοποιηθεί στη χρηματοοικονομική ανάλυση για τον υπολογισμό του συντελεστή ελλείμματος χρηματοδότησης

β) το επιλέξιμο κόστος του έργου για συγχρηματοδότηση από το ΕΣΠΑ, σύμφωνα με τους κανόνες επιλεξιμότητας (μη λαμβανομένων υπόψη των εσόδων). 
Από το ποσό αυτό θα προκύψει, μέσω της χρηματοοικονομικής ανάλυσης, το τελικό ποσό στο οποίο θα εφαρμοστεί το ποσοστό συγχρηματοδότησης του άξονα προτεραιότητας (decision amount, DA).  
2.3
Εκτίμηση εσόδων
Ο στόχος της εξέτασης των εσόδων στην χρηματοοικονομική ανάλυση είναι να καθορίσει το μέρος του κόστους της επένδυσης που μπορεί να χρηματοδοτηθεί από το ίδιο το έργο (μέσα από τα τέλη, τα διόδια, κλπ.) προκειμένου να εντοπιστεί το μέρος του κόστους της επένδυσης, αν υπάρχει, που πρέπει να χρηματοδοτηθεί από δημόσια συνεισφορά. 

Μόνο τα έσοδα που ορίζονται ως ταμειακές ροές που καταβάλλονται άμεσα από τους χρήστες πρέπει να λαμβάνονται υπόψη στον καθορισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης, όπως ορίζεται στο άρθρο 55(2). Άλλες ταμειακές ροές (ιδιωτικές και δημόσιες συνεισφορές ή / και οικονομικά οφέλη που δεν προέρχονται από τέλη, διόδια, ενοίκια ή οποιαδήποτε άλλη μορφή επιβάρυνσης που βαρύνει άμεσα τους χρήστες) δεν πρέπει να συμπεριληφθούν στον καθορισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης.
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Ακολουθούν ορισμένα παραδείγματα έργων που παράγουν έσοδα:

Αυτοκινητόδρομοι 

· Έσοδα: διόδια που χρεώνονται στους οδηγούς για να χρησιμοποιούν τους αυτοκινητόδρομους. 

· Άλλες ταμειακές ροές: σκιώδη διόδια από την κυβέρνηση στους φορείς εκμετάλλευσης του έργου ή έσοδα από τα ειδικά αυτοκόλλητα σήματα των οχημάτων (τέλη κυκλοφορίας). 

Σιδηρόδρομοι 

· Έσοδα: ναύλοι που καταβάλλουν οι ταξιδιώτες
. 

· Άλλες ταμειακές ροές: κρατικές εισφορές προς τα λειτουργικά κόστη.
Τεχνολογικά πάρκα
· Έσοδα: τιμές ή μισθώματα που καταβάλλονται από τους χρήστες για να χρησιμοποιούν τα κτίρια και πληρωμές από τους χρήστες για τις άλλες υπηρεσίες που παρέχονται από το έργο. 

· Άλλες ταμειακές ροές: συνεισφορά ιδιωτικού μετοχικού κεφαλαίου, κέρδη που προέρχονται από δάνεια.
Πολιτιστικά κτίρια 

· Έσοδα: μισθώματα για εκθέσεις, κλπ. 

· Άλλες ταμειακές ροές: επιχορηγήσεις από δημόσιους φορείς ή ιδιώτες.
Εγκαταστάσεις επεξεργασίας λυμάτων και επεξεργασίας στερεών αποβλήτων
· Έσοδα: δασμοί που καταβάλλονται από τους χρήστες. 

· Άλλες ταμειακές ροές: επιχορηγήσεις από δημόσιους φορείς ή ιδιώτες.
Πρέπει ακόμα να σημειωθεί, ότι η εξοικονόμηση λειτουργικών δαπανών, που προκύπτει από τα έργα, θα πρέπει να ληφθεί υπόψη στον υπολογισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης. Η εξοικονόμηση δαπανών λειτουργίας μπορεί να αγνοηθεί όταν μπορεί να αποδειχθεί ότι αντισταθμίζεται από μια ίση μείωση της επιχορήγησης των λειτουργικών δαπανών. 
Η εκτίμηση των εσόδων θα πρέπει να είναι ρεαλιστική, αναλυτική και πλήρως τεκμηριωμένη και να λαμβάνει υπόψη την κερδοφορία που αναμένεται κανονικά από την εκάστοτε κατηγορία επένδυσης και την εφαρμογή της αρχής «ο ρυπαίνων πληρώνει» και, ενδεχομένως, θέματα ισότητας που συνδέονται με την σχετική ευημερία του οικείου κράτους μέλους.

Όπως προαναφέρθηκε, ο υπολογισμός των διαφόρων δεικτών χρηματοοικονομικής απόδοσης του έργου γίνεται συνήθως από την πλευρά του ιδιοκτήτη της υποδομής. Εντούτοις, όταν ο ιδιοκτήτης της υποδομής και ο φορέας εκμετάλλευσης του έργου δεν είναι η ίδια οντότητα, πρέπει να πραγματοποιείται ενοποιημένη χρηματοοικονομική ανάλυση, προκειμένου να εκτιμηθεί η πραγματική αποδοτικότητα της επένδυσης, ανεξάρτητα από τις ταμειακές ροές μεταξύ επενδυτών και φορέων εκμετάλλευσης. 

Αν ένα έργο έχει περισσότερους από έναν φορείς εκμετάλλευσης (operators), κατά κανόνα, τα έσοδα που λαμβάνονται υπόψη για τον υπολογισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης είναι αυτά που καταβάλλονται απευθείας από τους φορείς εκμετάλλευσης μέσω των τελών στον ιδιοκτήτη της υποδομής (π.χ. βλ. υποσημείωση 2, σελ. 6).
Αν ένα έργο έχει έναν φορέα εκμετάλλευσης, τα έσοδα που πρέπει να ληφθούν υπόψη στον υπολογισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης είναι αυτά που εισπράττει ο φορέας εκμετάλλευσης από τους τελικούς χρήστες της υποδομής (κόμιστρα / τέλη / διόδια). Σε αυτή την περίπτωση η αμοιβή που καταβάλλει ο φορέας εκμετάλλευσης στον ιδιοκτήτη της υποδομής δεν λαμβάνεται υπόψη στην ενοποιημένη ανάλυση της αποδοτικότητας της επένδυσης, καθώς η αμοιβή αυτή είναι κόστος για τον φορέα εκμετάλλευσης και έσοδο για τον ιδιοκτήτη.

Όλα τα ποσά υπολογίζονται σε σταθερές τιμές έτους βάσης.

2.4
Εκτίμηση λειτουργικών εξόδων

Τα λειτουργικά κόστη που λαμβάνονται υπόψη κατά τον υπολογισμό του ελλείμματος χρηματοδότησης πρέπει να περιλαμβάνουν τις δαπάνες λειτουργίας (π.χ. εργατικά, πρώτες ύλες, ηλεκτρική ενέργεια), τα έξοδα συντήρησης και το κόστος για την αντικατάσταση του εξοπλισμού μικρής διάρκειας ζωής. Τα έξοδα χρηματοδότησης (π.χ. πληρωμές τόκων) και αποσβέσεις θα πρέπει να εξαιρούνται (οι αποσβέσεις δεν αποτελούν ταμειακές ροές). 

Η εκτίμηση των εξόδων θα πρέπει να είναι ρεαλιστική, αναλυτική και πλήρως τεκμηριωμένη. Η ανάλυση και τεκμηρίωση πρέπει να αφορά σε κάθε μία επί μέρους κατηγορία εξόδων, ώστε να προκύπτει το σύνολο. 
Όλα τα ποσά υπολογίζονται σε σταθερές τιμές έτους βάσης.

2.5
Υπολειμματική αξία

Όταν η πραγματική οικονομικά χρήσιμη ζωή του έργου υπερβαίνει την καθορισμένη περίοδο αναφοράς, πρέπει να λαμβάνεται υπόψη μια υπολειμματική αξία. Στην ιδανική περίπτωση, αυτή πρέπει να υπολογίζεται ως η παρούσα αξία των αναμενόμενων καθαρών ταμειακών ροών κατά τη διάρκεια των ετών της οικονομικής ζωής που υπερβαίνει την περίοδο αναφοράς
. 
Η υπολειμματική αξία της επένδυσης υπολογίζεται στο τελευταίο έτος της οικονομικής ανάλυσης, ενώ όλα τα προηγούμενα έτη συμπληρώνονται με την τιμή μηδέν (0). 

Η υπολειμματική αξία της υποδομής δε μπορεί να αποτελέσει το μοναδικό λόγο για τον οποίο ένα έργο θεωρείται ότι παράγει έσοδα. Για παράδειγμα, μια επένδυση σε ένα νέο δρόμο, που δεν υπόκειται σε διόδια ή σε άλλα έσοδα που βαρύνουν τους χρήστες, δεν θα χαρακτηριστεί ως έργο που παράγει έσοδα μόνο λόγω της υπολειμματικής αξίας του δρόμου στο τέλος της περιόδου αναφοράς. 

Όμως, στην περίπτωση που διαπιστωθεί ότι ένα έργο θα παράγει έσοδα κατά την έννοια του άρθρου 55(1), και όπου τα έσοδα αυτά μπορούν να εκτιμηθούν αντικειμενικά εκ των προτέρων με την εφαρμογή της μεθόδου του ελλείμματος χρηματοδότησης, η υπολειμματική αξία πρέπει να ληφθεί υπόψη στον υπολογισμό.
2.6
Ειδικές περιπτώσεις 

Έργα με χαμηλότερα έσοδα από τα λειτουργικά κόστη. Όταν τα έσοδα ενός έργου είναι λιγότερα από τα λειτουργικά του έξοδα δεν μπορεί προφανώς να συμβάλουν στη χρηματοδότηση των επενδυτικών δαπανών του έργου έμμεσα δανείζοντας χρήματα ή προσελκύοντας κεφάλαια από επενδυτές. Επομένως, δεδομένου ότι ο στόχος της μεθόδου του ελλείμματος χρηματοδότησης είναι ο προσδιορισμός του μέρους του επενδυτικού κόστους του έργου που δεν μπορεί να χρηματοδοτηθεί από το ίδιο το έργο, για τα έργα αυτά δεν εφαρμόζεται η μέθοδος του ελλείμματος χρηματοδότησης για τον προσδιορισμό της συνεισφοράς από τα Ταμεία.
ii.  Οδηγίες Για Τη Συμπλήρωση Του Αρχείου Excel 
1.
ΓΕΝΙΚΑ

Το συνημμένο αρχείο Excel αποτελεί το εργαλείο για την χρηματοοικονομική ανάλυση, το οποίο συνυποβάλλεται με το Τεχνικό Δελτίο Πράξης, όπου απαιτείται. Αποτελείται από δέκα φύλλα εργασίας, στα οποία περιλαμβάνονται σημειώσεις με ειδικές οδηγίες συμπλήρωσης, σύμφωνα με το 1ο μέρος. Όλα τα μεγέθη εκφράζονται σε ευρώ.

2.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΓΕΝΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ»
Να συμπληρωθούν τα γενικά στοιχεία του έργου στα λευκά κελιά. Στα γραμμοσκιασμένα κελιά προτείνονται τα έτη αναφοράς ανά κατηγορία επένδυσης. Οι τιμές που εμφανίζονται στο έτος βάσης και στον χρονικό ορίζοντα είναι ενδεικτικές.
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ΤΕΛΕΥΤΑΙΟ ΕΤΟΣ ΑΝΑΛΥΣΗΣ
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ΦΠΑ (ΕΠΙΛΕΞΙΜΟΣ = 1, ΜΗ ΕΠΙΛΕΞΙΜΟΣ = 2)   

(5)

Τομέας Χρονικός Ορίζοντας Αναφοράς οικονομικής ανάλυσης

Ενέργεια 25

Νερό & Περιβάλλον 30

Σιδηρόδρομοι 30

Οδοί 25

Λιμένες & αερολιμένες 25

Τηλεπικοινωνίες 15

Βιομηχανία 10

Άλλες Υπηρεσίες 15

Σημειώσεις

(1)  Παρουσίαση των βασικών τεχνικών χαρακτηριστικών του έργου για το οποίο παραγματοποιείται η ανάλυση, ώστε να αποσαφηνίζεται το φυσικό του αντικείμενο.

(2)  Για τα έργα γέφυρες να γίνει διακριτή αναφορά για το κόστος του υλοποιηθέντος έργου το οποίο χρηματοδοτείται από το Γ' ΚΠΣ, καθώς και για το ανεκτέλεστο 

   τμήμα του που χρηματοδοτείται από το ΕΣΠΑ.

(3)  Το έτος βάσης της ανάλυσης συμπίπτει με το έτος έναρξης κατασκευής του έργου, εκτός των έργων-γεφυρών.

(4)  Συμπληρώνεται ο χρονικός ορίζοντας αναφοράς της οικονομικής ανάλυσης.

(5)  Αν ο ΦΠΑ είναι επιλέξιμος (δηλ. μη ανακτήσιμος) συμπληρώνεται η ένδειξη

 1

  Αν ο ΦΠΑ είναι μη επιλέξιμος (δηλ. ανακτήσιμος) συμπληρώνεται η ένδειξη

 2


3.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΚΟΣΤΟΣ ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ»

Να συμπληρωθεί η πλήρης ανάλυση του κόστους του έργου ανά έτος. Οι φορείς δηλώνουν τιμές μόνο στα πεδία που αφορούν το έργο. 
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ΦΠΑ (χωρίς ΦΠΑ 

απροβλέπτων)

ΦΠΑ 

απροβλέπτων (2)

ΣΥΝΟΛΟ ΦΠΑ

ΣΥΝΟΛΙΚΟ 

ΚΟΣΤΟΣ 

ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ

2009 0 0 0

2010 0 0 0

2011 0 0 0

2012 0 0 0

2013 0 0 0

2014 0 0 0

2015 0 0 0

2016 0 0 0

2017 0 0 0

2018 0 0 0

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Σημειώσεις

(1)

(2)

(3) Στην περίπτωση που χρησιμοποιηθούν οι στήλες "Άλλο 1" ή/και "Άλλο 2", η ακριβής περιγραφή κάθε κόστους να αναφερθεί στον τίτλο της στήλης που αυτό παρουσιάζεται.

ΑΝΑΛΥΣΗ ΣΥΝΟΛΙΚΟΥ ΚΟΣΤΟΥΣ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

Σύμφωνα με τον Καν. (ΕΚ) 1828/06, στα μεγάλα έργα τα απρόβλεπτα δεν μπορούν να υπερβαίνουν το 10% του συνολικού επενδυτικού κόστους άνευ των εν λόγω απροβλέπτων. 

Στις οικοδομικές και κατασκευστικές εργασίες περιλαμβάνονται και τα απρόβλεπτα όπως ορίζονται στο άρθρο 57 του Ν.3669/08. 

Η στήλη αυτή συμπληρώνεται μόνο για τα μεγάλα έργα, εφόσον όμως υποστηρίζονται από λεπτομερή ανάλυση κινδύνου.


4.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΕΠΙΛΕΞΙΜΟ ΚΟΣΤΟΣ»

Στη στήλη «Συνολικό κόστος επένδυσης» να εισαχθεί μόνο η αναπροσαρμογή τιμών και ο αναλογούν ΦΠΑ, εφόσον προβλέπεται (οι άλλες τιμές μεταφέρονται αυτόματα από το φύλλο «κόστος επένδυσης»). Στη στήλη «Επιλέξιμο κόστος επένδυσης» να εισαχθούν οι δαπάνες εκείνες που είναι επιλέξιμες για συγχρηματοδότηση από το ΕΣΠΑ, σύμφωνα με τους εθνικούς και κοινοτικούς κανόνες επιλεξιμότητας. Οι ισχύοντες περιορισμοί περιγράφονται στις υποσημειώσεις. 
Με την προσθήκη της «αναπροσαρμογής τιμών» το «Γενικό σύνολο» εκφράζεται πλέον σε τρέχουσες τιμές και αντιστοιχεί στα ποσά που εμφανίζονται στο Τεχνικό Δελτίο Πράξης.
[image: image4.emf]ΣΥΝΟΛΙΚΟ ΚΟΣΤΟΣ 

ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ

ΕΠΙΛΕΞΙΜΟ ΚΟΣΤΟΣ 

ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ 

(6)

Δαπάνες προγραμματισμού και σχεδιασμού  0 €

Αγορά γης (1) 0 €

  

Οικοδομικές και κατασκευαστικές εργασίες (2) 0 €

Εγκαταστάσεις και μηχανήματα 0 €

Απρόβλεπτα (3) 0 €

Τεχνική βοήθεια 0 €

Δημοσιότητα  0 €

Επίβλεψη κατά την εκτέλεση 0 €

Άλλο 1 (4) 0 €

Άλλο 2 (4) 0 €

ΥΠΟΣΥΝΟΛΟ 1 0 € 0 €

ΦΠΑ υποσυνόλου 1 0 €

Αναπροσαρμογή τιμών (5)

ΦΠΑ αναπροσαρμογής

Σύνολο ΦΠΑ 0 € 0 €

ΓΕΝΙΚΟ ΣΥΝΟΛΟ (€, τρέχουσες τιμές) 0 € 0 €

Σημειώσεις

(1) Σε ότι αφορά στην αγορά γης οι επιλέξιμες δαπάνες δεν μπορούν να υπερβαίνουν το 10% του συνολικού επιλέξιμου κόστους της επένδυσης. 

Μέγιστη επιλέξιμη δαπάνη για αγορά γης=

-

(2)

(3)

Σύμφωνα με τον Καν. (ΕΚ) 1828/06, στα μεγάλα έργα τα απρόβλεπτα δεν μπορούν να υπερβαίνουν το 10% του συνολικού επενδυτικού κόστους άνευ των εν λόγω απροβλέπτων. 

Τα εν λόγω απρόβλεπτα περιλαμβάνονται στο επιλέξιμο κόστος, για τον υπολογισμό της κοινοτικής συνδρομής (βλ. φύλλο εργασίας "ΚΟΙΝΟΤΙΚΗ ΣΥΝΔΡΟΜΗ", σημείο 1).

(4) Στην περίπτωση που χρησιμοποιηθούν οι στήλες "Άλλο 1" ή/και "Άλλο 2", η ακριβής περιγραφή κάθε κόστους να αναφερθεί στον τίτλο της στήλης που αυτό παρουσιάζεται.

(5) Για τον υπολογισμό του κόστους σε τρέχουσες τιμές μπορεί να προστεθεί μία "αναπροσαρμογή τιμών" για την κάλυψη του αναμενόμενου πληθωρισμού.

(6) Η επιλεξιμότητα των δαπανών καθορίζεται από την Υπουργική Απόφαση Συστήματος Διαχείρισης (ΥΠΑΣΥΔ), όπως ισχύει. 

Στις οικοδομικές και κατασκευστικές εργασίες περιλαμβάνονται και τα απρόβλεπτα όπως ορίζονται στο άρθρο 57 του Ν.3669/08. 

Η γραμμή αυτή συμπληρώνεται μόνο για τα μεγάλα έργα, εφόσον όμως υποστηρίζονται από λεπτομερή ανάλυση κινδύνου.

[Σημείωση: Οι επιλέξιμες δαπάνες για αγορά γης πρέπει να καταχωρίζονται στο τέλος, 

αφού, δηλαδή, έχουν  καταχωριστεί όλες οι άλλες δαπάνες.]



5.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΑΝΑΛΥΣΗ ΕΣΟΔΩΝ»

Να συμπληρωθούν αναλυτικά τα στοιχεία των επιμέρους εσόδων, με τη σχετική τεκμηρίωση. Σε περίπτωση περισσότερων εσόδων, να προστεθούν επιπλέον πίνακες στο φύλλο εργασίας ή νέα φύλλα εργασίας.
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Σημειώσεις

1. Η ακριβής περιγραφή κάθε εσόδου να αναφερθεί στον τίτλο 

2. Για την εκτίμηση των εσόδων λαμβάνονται υπόψη η ποσότητα (τελών ή εισιτηρίων κλπ.) και η τιμή μονάδος (τελών ή εισιτηρίων κλπ.) κάθε παραμέτρου, στη βάση οικονομικών στοιχείων παρεμφερών έργων.

3. Όταν ο ΦΠΑ είναι μη επιλέξιμος (δηλ. ανακτήσιμος), στα έσοδα δεν συμπεριλαμβάνεται ο ΦΠΑ.

4. Οι πίνακες ανάλυσης των εσόδων μπορούν να μορφοποιούνται ανάλογα με τις απαιτήσεις του έργου.

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

:

ΑΝΑΛΥΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΕΣΟΔΩΝ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

:

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

:



6.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΕΣΟΔΑ»
Να συμπληρωθούν τα συγκεντρωτικά στοιχεία των επιμέρους εσόδων, όπως προκύπτουν από το Φύλλο «Ανάλυση Εσόδων» (δε μεταφέρονται αυτόματα).
[image: image6.emf]ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΕΣΟΔΩΝ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

ΕΤΟΣ ΕΣΟΔΟ 1 ΕΣΟΔΟ 2 ΕΣΟΔΟ 3 ΕΣΟΔΟ 4 ΕΣΟΔΟ 5 ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΣΟΔΑ

2009 0

2010 0

2011 0

2012 0

2013 0

2014 0

2015 0

2016 0

2017 0

2018 0

2019 0

2020 0

2021 0

2022 0

2023 0

2024 0

2025 0

2026 0

2027 0

2028 0

2029 0

2030 0

2031 0

2032 0

2033 0

2034 0

2035 0

2036 0

2037 0

2038 0

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 0 0

Σημειώσεις

1. Η ακριβής περιγραφή κάθε εσόδου να αναφερθεί στον τίτλο της στήλης που αυτό παρουσιάζεται, σε συμφωνία με το φύλλο "ανάλυση εσόδων", 

    από όπου και πρέπει να ληφθούν οι τιμές


7.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΑΝΑΛΥΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ»
Να συμπληρωθούν αναλυτικά τα στοιχεία των επιμέρους εξόδων, με τη σχετική τεκμηρίωση. Σε περίπτωση περισσότερων εξόδων, να προστεθούν επιπλέον πίνακες στο φύλλο εργασίας ή νέα φύλλα εργασίας.
[image: image7.emf]ΕΞΟΔΟ 1: ΕΞΟΔΟ 2: ΕΞΟΔΟ 3:

ΠΟΣΟΤΗΤΑ ΤΙΜΗ ΜΟΝΑΔΑΣ ΠΟΣΟ ΕΞΟΔΟΥ ΠΟΣΟΤΗΤΑ ΤΙΜΗ ΜΟΝΑΔΑΣ ΠΟΣΟ ΕΞΟΔΟΥ ΠΟΣΟΤΗΤΑ ΤΙΜΗ ΜΟΝΑΔΑΣ ΠΟΣΟ ΕΞΟΔΟΥ

2009

0 €

2009

0 €

2009

0 €

2010

0 €

2010

0 €

2010

0 €

2011

0 €

2011

0 €

2011

0 €

2012

0 €

2012

0 €

2012

0 €

2013

0 €

2013

0 €

2013

0 €

2014

0 €

2014

0 €

2014

0 €

2015

0 €

2015

0 €

2015

0 €

2016

0 €

2016

0 €

2016

0 €

2017

0 €

2017

0 €

2017

0 €

2018

0 €

2018

0 €

2018

0 €

2019

0 €

2019

0 €

2019

0 €

2020

0 €

2020

0 €

2020

0 €

2021

0 €

2021

0 €

2021

0 €

2022

0 €

2022

0 €

2022

0 €

2023

0 €

2023

0 €

2023

0 €

2024

0 €

2024

0 €

2024

0 €

2025

0 €

2025

0 €

2025

0 €

2026

0 €

2026

0 €

2026

0 €

2027

0 €

2027

0 €

2027

0 €

2028

0 €

2028

0 €

2028

0 €

2029

0 €

2029

0 €

2029

0 €

2030

0 €

2030

0 €

2030

0 €

2031

0 €

2031

0 €

2031

0 €

2032

0 €

2032

0 €

2032

0 €

2033

0 €

2033

0 €

2033

0 €

2034

0 €

2034

0 €

2034

0 €

2035

0 €

2035

0 €

2035

0 €

2036

0 €

2036

0 €

2036

0 €

2037

0 €

2037

0 €

2037

0 €

2038

0 €

2038

0 €

2038

0 €

ΣΥΝΟΛΟ 0 € ΣΥΝΟΛΟ 0 € ΣΥΝΟΛΟ 0 €

Σημειώσεις

1. Ενδεικτικά τα λειτουργικά έξοδα μπορούν να αφορούν στα εξής:

Δαπάνες προσωπικού / Πρώτες ύλες / Ηλεκτρική ενέργεια / Συντήρηση / Αντικατάσταση του εξοπλισμού μικρής διάρκειας ζωής.

2. Η ακριβής περιγραφή κάθε λειτουργικού εξόδου να αναφερθεί στον τίτλο. 

3. Για την εκτίμηση των εξόδων λαμβάνονται υπόψη η ποσότητα (εργασίας ή υλικού κλπ.) και η τιμή μονάδος (εργασίας ή υλικού κλπ.) κάθε παραμέτρου, στη βάση οικονομικών στοιχείων παρεμφερών έργων.

4. Όταν ο ΦΠΑ είναι μη επιλέξιμος (δηλ. ανακτήσιμος), στα έξοδα δεν συμπεριλαμβάνεται ο ΦΠΑ.

5. Στα λειτουργικά έξοδα δεν συμπεριλαμβάνονται τόκοι και αποσβέσεις.

6. Οι πίνακες ανάλυσης των λειτουργικών εξόδων μπορούν να μορφοποιούνται ανάλογα με τις απαιτήσεις του έργου.

ΑΝΑΛΥΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

: 

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

:

ΤΕΚΜΗΡΙΩΣΗ

:


8.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΑ ΕΞΟΔΑ» 
Να συμπληρωθούν τα συγκεντρωτικά στοιχεία των επιμέρους εξόδων, όπως προκύπτουν από το φύλλο «ανάλυση λειτουργικών εξόδων» (δε μεταφέρονται αυτόματα).
[image: image8.emf]ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΗ ΠΑΡΟΥΣΙΑΣΗ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ ΕΞΟΔΩΝ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

ΕΤΟΣ ΕΞΟΔΟ 1 ΕΞΟΔΟ 2 ΕΞΟΔΟ 3 ΕΞΟΔΟ 4 ΕΞΟΔΟ 5 ΕΞΟΔΟ 6 ΣΥΝΟΛΙΚΑ ΕΞΟΔΑ

2009 0

2010 0

2011 0

2012 0

2013 0

2014 0

2015 0

2016 0

2017 0

2018 0

2019 0

2020 0

2021 0

2022 0

2023 0

2024 0

2025 0

2026 0

2027 0

2028 0

2029 0

2030 0

2031 0

2032 0

2033 0

2034 0

2035 0

2036 0

2037 0

2038 0

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 0 0 0

Σημειώσεις

1. Η ακριβής περιγραφή κάθε εξόδου να αναφερθεί στον τίτλο κάθε στήλης, σε συμφωνία με το φύλλο "ανάλυση λειτουργικών εξόδων", από όπου και πρέπει να ληφθούν οι τιμές


9.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΤΑΜΕΙΑΚΕΣ ΡΟΕΣ»
Να συμπληρωθεί μόνο η στήλη (4): Υπολειμματική Αξία (οι υπόλοιπες στήλες ενημερώνονται αυτόματα από τα άλλα φύλλα εργασίας). 
[image: image9.emf]ΕΤΟΣ ΚΟΣΤΟΣ ΕΠΕΝΔΥΣΗΣ ΣΥΝΟΛΟ ΕΣΟΔΩΝ

ΣΥΝΟΛΟ ΛΕΙΤΟΥΡΓΙΚΩΝ 

ΕΞΟΔΩΝ

ΥΠΟΛΕΙΜΜΑΤΙΚΗ ΑΞΙΑ ΚΑΘΑΡΗ ΤΑΜΕΙΑΚΗ ΡΟΗ

(1) (2) (3) (4) (5) = (2)+(4)-(1)-(3)

2009

0 0 0 0

2010

0 0 0 0

2011

0 0 0 0

2012

0 0 0 0

2013

0 0 0 0

2014

0 0 0 0

2015

0 0 0 0

2016

0 0 0 0

2017

0 0 0 0

2018

0 0 0 0

2019

0 0 0

2020

0 0 0

2021

0 0 0

2022

0 0 0

2023

0 0 0

2024

0 0 0

2025

0 0 0

2026

0 0 0

2027

0 0 0

2028

0 0 0

2029

0 0 0

2030

0 0 0

2031

0 0 0

2032

0 0 0

2033

0 0 0

2034

0 0 0

2035

0 0 0

2036

0 0 0

2037

0 0 0

2038

0 0 0

ΕΠΙΤΟΚΙΟ 

ΠΡΟΕΞΟΦΛΗΣΗΣ

5%

ΣΥΝΟΛΟ 0 0 0 0 0

NPV 0 0 0 0 0

Σημειώσεις

1. Η υπολειμματική αξία της επένδυσης υπολογίζεται στο τελευταίο έτος της οικονομικής ανάλυσης, 

ενώ όλα τα προηγούμενα έτη συμπληρώνονται με την τιμή 0.

(Εάν κρίνεται σκόπιμο, μπορεί να προστεθεί ένα νέο φύλλο εργασίας στο οποίο να αποτυπώνεται ο τρόπος υπολογισμού της υπολειμματικής αξίας.)

2. Όλες οι υπόλοιπες στήλες ενημερώνονται αυτόματα από τα άλλα φύλλα εργασίας.

ΑΝΑΛΥΣΗ ΤΑΜΕΙΑΚΩΝ ΡΟΩΝ (€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)


10.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΗΣ ΕΛΛΕΙΜΜΑΤΟΣ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ»

Το φύλλο συμπληρώνεται αυτόματα.

[image: image10.emf]Κύρια στοιχεία και παράμετροι 

Αξία Μη 

Προεξοφλημένη

Αξία Προεξοφλημένη 

(Καθαρή παρούσα Αξία)

1 Περίοδος αναφοράς (έτη)

2

 

Χρηματοδοτικό προεξοφλητικό επιτόκιο(%)

3 Συνολικό κόστος επένδυσης χωρίς απρόβλεπτα (σε ευρώ) = [C] 0 € 0 €

4 Υπολειμματική αξία (σε ευρώ) 0 € 0 €

5 Έσοδα (σε ευρώ, προεξοφλημένα) 0 €

6 Λειτουργικά Έξοδα (σε ευρώ, προεξοφλημένα) 0 €

7

Καθαρά έσοδα = έσοδα + υπολειμματική αξία– λειτουργικά έξοδα  (σε 

ευρώ, προεξοφλημένα) 



 [R] = (5) + (4) - (6) 

0 €

8

Έλλειμμα χρηματοδότησης = Συνολικό κόστος επένδυσης χωρίς 

απρόβλεπτα - Καθαρά έσοδα 



 [FG] = [C]-[R] = (3)-(7)

0 €

9

Συντελεστής ελλείμματος χρηματοδότησης (%) =[FGR]= (C-

R)/C = (8)/(3)

Σημειώσεις

1. Αν τα λειτουργικά έξοδα είναι μεγαλύτερα από τα έσοδα, το έργο δεν θεωρείται ότι παράγει έσοδα κατά την έννοια του

άρθρου 55 του Καν. (ΕΚ) 1083/2006 και έτσι αγνοούνται τα σημεία 7 και 8 του πίνακα, ενώ ο συντελεστής 

ελλείμματος χρηματοδότησης ορίζεται στο 100%.  

2. Όλα τα κελιά ενημερώνονται αυτόματα από τα άλλα φύλλα εργασίας.

#ΔΙΑΙΡ/0!

(€,  ΣΤΑΘ. ΤΙΜΕΣ ΕΤΟΥΣ ΒΑΣΗΣ)

20

5%

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΣΥΝΤΕΛΕΣΤΗ ΕΛΛΕΙΜΜΑΤΟΣ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗΣ 


11.
ΦΥΛΛΟ ΕΡΓΑΣΙΑΣ «ΚΟΙΝΟΤΙΚΗ ΣΥΝΔΡΟΜΗ»

Συμπληρώνεται από τη Διαχειριστική Αρχή.

[image: image11.emf]1 Επιλέξιμο κόστος (σε ευρώ, μη προεξοφλημένο) = [ΕC]  0 €

2

Tο ποσό στο οποίο θα εφαρμοστεί το ποσοστό συγχρηματοδότησης του 

άξονα προτεραιότητας (σε ευρώ) 



[DA] = [FGR] * [ΕC]

#ΔΙΑΙΡ/0!

3 Ποσοστό συγχρηματοδότησης άξονα προτεραιότητας (%)

4 Κοινοτική συνδρομή (σε ευρώ) = (2) * (3) #ΔΙΑΙΡ/0!

Σημειώσεις

1. Συμπληρώνεται μόνο το ποσοστό συγχρηματοδότησης άξονα προτεραιότητας (%).

2. Όλα τα υπόλοιπα κελιά ενημερώνονται αυτόματα από τα άλλα φύλλα εργασίας.

ΥΠΟΛΟΓΙΣΜΟΣ ΚΟΙΝΟΤΙΚΗΣ ΣΥΝΔΡΟΜΗΣ (€,  ΤΡΕΧΟΥΣΕΣ ΤΙΜΕΣ)


� EMBED PBrush  ���





Έλλειμμα χρηματοδότησης / χρηματοοικονομική αποδοτικότητα





Τέλη που βαρύνουν άμεσα τους χρήστες για τη χρήση της υποδομής, την πώληση ή μίσθωση γης ή κτιρίων ή οιαδήποτε άλλη παροχή υπηρεσιών έναντι πληρωμής





Χρηματοοικονομική αποδοτικότητα του Εθνικού Κεφαλαίου 





Ιδιωτικές και δημόσιες συνεισφορές ή/και οικονομικά οφέλη που δεν προέρχονται από διόδια, τέλη, ενοίκια ή οποιαδήποτε άλλη μορφή χρέωσης που βαρύνει άμεσα τους χρήστες








Άλλες ταμειακές ροές





Έσοδα: ταμειακές ροές που καταβάλλονται άμεσα από  τους χρήστες





Ταμειακές ρο